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Monte Carlo optimalizacio
Portfolio modell
Markowitz(1952)

Feladat:

Harom értékpapirt tartalmaz a portfélionk. Hatarozzuk
meg, hogy az egyes értékpapirok k6zott milyen
aranyban osszuk fel a befektetésre vard penzinket!



Monte Carlo optimalizacio
Portfolio modell

Az ismeretlen szazalékos értékek, melyek
felosztjak a pénzlinket az értékpapirok kozott

Az egyes értékpapirokkal elérhetdo hozamok




Monte Carlo optimalizacio
Portfolio modell

Az elérheto hozam a teljes portfolidban a pénz
felosztasat figyelembe véve:

X

X = Iﬁ Hy s %X2]y1X1+,u2X2+,u3X3
X3




Monte Carlo optimalizacio
Portfolio modell
A bizonytalansag

A portfdlio kovariancia matrixa:

0117 O1p Oy3 6 -5 4
2=|0, O, Oxn|=|—-5 17 -11
Oa Oz O 4 -11 24




Monte Carlo optimalizacio
Portfolio modell
A kockazat

X011+ X,07, + X307 3

= Il Xy X3 | X0, + X0, + X0, | =

X103 T X,03, + X30733

= X X[O 1 + 2X, X0, + 2X X0 3 + X0 X, O g + 22Xy X30 55 + X3 X30755



Monte Carlo optimalizacio
Portfolio modell
A Kkriterium fuggveny

J =y'x—%ﬂx'2x—>max X + X, + X% =1

A hozam a lehet6 legnagyobb legyen
a legkisebb kockazat mellett



Monte Carlo optimalizacio
Portfolio modell
A modszer

. Indulé megoldast valasztunk

2. Mellé harom masik kdzeli megoldast generalunk. A hatdsugarat

eldzetesen megvalasztjuk.

. A négy megoldasbadl a legjobbat kivalasztjuk

. Az a legjobb megoldas képezi ismét az induld megoldast

. A fenti |épéseket tetszés szerinti darabszamban megismételjik.



Monte Carlo optimalizacio
Portfolio modell
A megoldas

Hasznaljuk az excel

Vél()
Max()
Hol.van()
Index()

Fliggveényeit!
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Koszonom a figyelmet!
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